ENTREGA D
RESULTADO

En abril comienza una nueva temporada de entrega de resultados corporativos en Estados Unidos,
correspondiente al primer trimestre de 2018. De esta manera, las empresas que cotizan en bolsa
dan a conocer sus numeros de ventas e ingresos generando importantes movimientos en los
precios de las acciones. Los analistas han aumentado notablemente sus previsiones para este periodo ya
gue se espera un gran impacto positivo en los balances como consecuencia de los recientes cambios
impositivos promovidos por el presidente Donald Trump.



Algunos inversores aprovechan estos eventos para utilizar una estrategia que
les permita obtener beneficios de las diferencias de precios que se generan
luego de que las empresas publican sus resultados.
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Cuando los datos son favorables las acciones suelen apreciarse en "
PUBLICAN LOS RESULTADOS TRIMESTRALES

la apertura del mercado al dia siguiente, y cuando los datos son
negativos el precio de las acciones usualmente cae.
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Este sistema consiste en seleccionar un grupo de acciones

que tenga buenas perspectivas para la entrega de resultados y

con un historico favorable en las anteriores publicaciones. Una vez
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ULTIMIA ENTREGA DE 2017 publicacion de la informacion. ia previo a cada una de las entregas de
las acciones seleccionadas se realiza una compra de la accion (en caso de que

las expectativas sean de buenos resultados) y se vende al dia siguiente luego de la

apertura del mercado.

CALENDARIO DE ACCIONES SELECCIONADAS

Nombre Ticker Fecha entrega Hora BPA estimado
Visa Vv 19/04/18 AM 1,01
Honeywell HON 20/04/18 AM 1,89
Mc Donald’s MCD 24/04/18 AM 1,67
Caterpillar CAT 24/04/18 AM 2,04
Coca Cola KO 24/04/18 AM 0,46
Google GOOGL PAYZYAL:] PM 9,27
Microsoft MSFT 26/04/18 PM 0,85
Amazon AMZN 26/04/18 PM 1,19
Chevron CVvX 27/04/18 AM 1,47
Exxon XOM 27/04/18 AM 1,20

Apple AAPL 01/05/18 PM 2,71



Como generalmente los resultados se dan a conocer con el mercado cerrado (existen situaciones
muy puntales en que no sucede), hay que tener en cuenta que AM significa que la empresa
mostrara sus numeros en la fecha indicada antes de la apertura y PM tras el cierre del mercado.

A continuacién se plantean 11 acciones con buenas perspectivas de cara a la entrega de
resultados, con la expectativa de que aumenten su valor luego de conocerse el dato.

A su vez se realiza un analisis estadistico de las ultimas 20 entregas

de resultados determinando el porcentaje de veces en que

sorprendieron de forma positiva y la variacion

promedio del precio en la apertura

del mercado. m ‘
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PROYECCIONES

Los resultados correspondientes a este trimestre seran los

primeros en reflejar los recientes cambios impositivos, uno de los mas

importantes en los ultimos afios, lo que ha elevado las estimaciones de los analistas que

esperan un impacto muy positivo sobre los resultados. Se espera que los ingresos totales del primer
trimestre crezcan un 7,3% en promedio para las empresas que componen el S&P 500, superando en 15,9%
al mismo periodo de 2017. Se estima un crecimiento de dos digitos para 11 de los 16 sectores, donde las
mejores proyecciones se esperan para los sectores de materiales basicos, energia, industriales, aeroespacial,

financiero, y tecnoldgico, y solamente se prevé un retroceso en el sector de autos y conglomerados.



La siguiente tabla muestra las acciones seleccionadas y las fechas en las cuales
deberia realizarse la aperturas y cierre de cada operacion. Los datos se
interpretan de la siguiente manera:

Fecha de entrega: dia en que se publica el resultado. 9' 7 5 %

Trade: indica si la operacion es al alza o a la baja.

. di ié RENTABILIDAD GENERADA CON
Fecha de gpertura. dia en que se abre la operacion, una hora N e e A DR TR
antes del cierre de mercado.

ENTREGA DE RESULTADOS
Fecha de cierre: dia en que se cierra la operacién, minutos

después de la apertura de mercado.

CALENDARIO DE ACCIONES SELECCIONADAS

Nombre Fecha entrega Trade Fecha apertura Fecha cierre
Visa 19/04/18 Alza 18/04/18 19/04/18
Honeywell 20/04/18 Alza 19/04/18 20/04/18
Mc Donald’s 24/04/18 Alza 23/04/18 24/04/18
Caterpillar 24/04/18 Alza 23/04/18 24/04/18
Coca Cola 24/04/18 Alza 23/04/18 24/04/18
Google 26/04/18 Alza 26/04/18 27/04/18
Microsoft 26/04/18 Alza 26/04/18 27/04/18
Amazon 26/04/18 Alza 26/04/18 27/04/18
Chevron 27/04/18 Alza 26/04/18 27/04/18
Exxon 27/04/18 Alza 26/04/18 27/04/18
Apple 01/05/18 Alza 01/05/18 02/05/18

RESULTADO DE LA ESTRATEGIA EN ENTREGAS ANTERIORES

ENTREGA DE RESULTADOS EMPRESARIALES
CUARTO TRIMESTRE
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RESULTADO FINAL

19,75%

RESULTADO FINAL POR ENTREGA

2017
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¥ 1,86% 45,72% 19,31% 49,75%
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